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Обзор еврооблигаций УзПСБ, NBU и  Ипотека банка 01/12/2020 - 18/02/2021
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Мировые новости касающихся финансовых рынков

Прогноз Макроэкономических показателей Узбекистана на 2021 г.

Из трех международных финансовых организации (МВФ, АБР, Всемирный банк) наибольший рост на 2021 
год прогнозирует АБР (ВВП 6,5% и инфляции 10%).

ВВП ИПЦ

IMF 5% 10.7%

ADB 6.5% 10%

World bank 4.8-5% 10.6%

Согласно базовому сценарию центрального банка, рост реального ВВП в 2021 году прогнозируется на 
уровне 4,5%–5,5%.  Смягчающая денежно-кредитная политика в 2021 году будет важным фактором, 
стимулирующим экономическую активность и совокупный потребительский спрос.

Объем кредитных вложений в экономику будет пропорционален росту ВВП. В частности, рост остатка 
кредитов в 2021 году прогнозируется на уровне 20-22%.

Согласно закону РУЗ о государственном бюджете на 2021 год прогнозируемый рост ВВП составляет 5,1%, а 
целевым ориентир по инфляции 9-10%.

Исходя из прогнозов международных финансовых институтов и национальных государственных 
учреждений рост ВВП в 2021 году будет в районе 5% а инфляция 10,5%. 



Мировые новости касающихся финансовых рынков

Telegram готовится разместить конвертируемые бонды на $1 млрд

Telegram Group Inc., владеющая мессенджером Telegram, планирует привлечь минимум $1 миллиард за
счет размещения конвертируемых облигаций, сообщила газета Коммерсант со ссылкой на источники на
финансовом рынке.

Облигации планируется разместить среди ограниченного круга инвесторов из России, Европы, Азии и c
Ближнего Востока.

Российские инвесторы уже начали получать предложения, пишет газета.
Если Telegram в течение пяти лет решит провести IPO, владельцы бондов смогут конвертировать долг в

акции с дисконтом в 10% к цене размещения.
Минимальный чек для участия составляет $50 миллионов, сообщили источники газеты.
Средства Telegram нужны на развитие и для возврата инвесторам в блокчейн-платформу TON, которая так и

не запустилась.
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Глава ЦБР допустила пересмотр диапазона нейтральной ставки 5-6%

Глава ЦБР Эльвира Набиуллина сказала, что на трехлетнем прогнозном горизонте регулятор будет
возвращаться к нейтральной денежно-кредитной политике, а диапазон нейтральной ставки, на текущий момент
оцениваемый в 5-6%, может быть пересмотрен.

"Мы несколько обновили свое видение, я напомню, что раньше мы считали, что в 2021 году явно будут
преобладать дезинфляционные риски, которые будут связаны с характером восстановления экономики после
пандемии, мы сейчас не видим преобладания таких рисков в 2021 году", - сказала Набиуллина в четверг на
конференции Ассоциации банков России.

Центробанк на прошлой неделе подтвердил, что цикл смягчения политики завершился, и регулятор начал
оценивать сроки перехода к нейтральной денежно-кредитной политике.

На первом в 2021 году заседании ЦБР сохранил ключевую ставку на рекордно низком уровне 4,25%,
повысив инфляционный прогноз.

"Видим, что на прогнозном горизонте, который у нас трехлетний, мы будем возвращаться к нейтральной
ставке, напомню, что наша оценка сейчас нейтральной ставки, она тоже может уточняться, но сейчас - это 5-6%
номинальная ставка", - сказала Набиуллина.

"Скорость возврата, темпы возврата, когда мы начнем возврат будет зависеть от ситуации, от нашего
прогноза инфляции, в настоящий момент мы не видим, что дезинфляционные факторы уже преобладают. Они
сбалансированы, на наш взгляд, проинфляционные и дезинфляционные факторы".
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Экономика Японии продолжила восстанавливаться благодаря росту экспорта, капитальных затрат

Экономика Японии в четвертом квартале росла быстрее, чем ожидалось, восстанавливаясь после худшего
спада за послевоенную эпоху благодаря росту спроса за рубежом, подтолкнувшего вверх экспорт и капитальные
затраты.

За период с октября по декабрь ВВП вырос на 12,7% в годовом исчислении, превысив медианный прогноз
рынка о росте на 9,5%, показали правительственные данные в понедельник.

Рост замедлился по сравнению с пересмотренным показателем в 22,7% в предыдущем квартале, когда
экономика бурно восстанавливалась благодаря отложенному спросу.

За год японская экономика сократилась на 4,8%, что стало первым годовым снижением с 2009 года.

Снижение ВВП Казахстана в январе составило 4,5%

ВВП Казахстана за первый месяц 2021 года сократился на 4,5%, сообщило министерство национальной
экономики Казахстана.

"Рост реального сектора ускорился до 3,6%. В результате темп роста ВВП составил "минус" 4,5%", - говорится
в материалах к докладу главы Миннацэкономики Асета Иргалиева на заседании правительства во вторник.

Правительство Казахстана планирует обеспечить 3-процентный рост экономики по итогам 2021 года.
По итогам 2020 года ВВП Казахстана упал на 2,6%.


